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Egzemplarz nr 3

OSZACOWANIE WARTOSCI RYNKOWEJ ZNAKU
TOWAROWEGO ,,SOLIDEX” WCHODZACEGO W
SKLAD MASY UPADLOSCI
SOLIDEX S.A. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

WYNIK WYCENY:

Wartoéé znaku towarowego ,Solidex”, wchodzacego w sktad masy upadiosci przedsigbiorstwa
Solidex S.A. z siedzibg w Krakowie - wg oszacowania eksperta na dzieA sporzgdzenia opracowania —
wynosi 104.524,00 zt (stownie: sto cztery tysigce piec¢set dwadziescia cztery ztote 00/100).

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2020 roku

Instytut Wyoen Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych sp.z o.c.
SIF.1 Al J. Ch. Szucha B8 00-582 Warszawa
' biuro@iwur.pl www.ivwur.pl
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ROZDZIAt VIII

Prezentacja aktualnego stanu znaku towarowego wchodzacego w skiad Spétki Solidex S.A. z
siedzibg w Krakowie.

Zgodnie z danymi przekazanymi przez zamawiajacego znak towarowy stowny Solidex zostat zgtoszony
do Urzedu Patentowego RP w dniu 1992-12-31 przez Spétke Solidex S.A. z siedziba w Krakowie.

Decyzja Urzedu Patentowego RP z dnia 1995-04-25 zostaty udzielone na znak towarowy stowny
Solidex prawa ochronne nr R.084805. Prawa ochronne na znak wygasng 2022-12-31 o ile nie zostanie
wniesiona optata za dalsze przedtuzenie praw ochronnych.

" Znak towarowy zarejestrowany pod nr Z.117631 zawiera stowo Solidex. Znak przeznaczony zostat do
oznaczania ustug w zakresie klas 9, 16, 35, 37, 41, 42 wg klasyfikacji nicejskiej.

W dniu 29 marca 2013 roku Spotka AAT sp. z 0.0. S.K.A. przeniosta prawa do nastepujacych znakéw:

1) Znaku towarowego ,SOLIDEX” kategoria TOW: (111) nr 84805;

2) Znaku towarowego ,S” kategoria TOW: (111) nr 85356

3) Znaku towarowego ,Integrator” kategoria TOW: (111) nr 219804;

4) Znaku towarowego ,SOLIDny EXpert” kategoria TOW: (111) nr 219805.

Integralng czes¢ niniejszego oszacowania stanowi wyciag z Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej
Polskiej, a takze umowa przeniesienia praw do znakéw towarowych zamieszczone w zatgcznikach do
Oszacowania.

Integralng czesé niniejszego oszacowania stanowi wycigg z Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej
Polskiej, zamieszczony w zatgcznikach do oszacowania.

W rozumieniu art. 120 ustawy, znakiem towarowym moze by¢ kazde oznaczenie, ktdre mozna
przedstawic w sposéb graficzny, jezeli oznaczenie takie nadaje sie do odréznienia w obrocie towaréw
jednego Przedsiebiorstwa od towaréw innego przedsiebiorstwa. Znakiem towarowym, moze by¢ w
szczegolnosci wyraz, rysunek, ornament, kompozycja kolorystyczna, forma przestrzenna, w tym
forma towaru Jub opakowania, a takze melodia lub inny sygnat dZwiekowy. Urzad Patentowy RP na
podstawie art, 147 ustawy wydaje decyzje o udzieleniu prawa ochronnego na znak towarowy. Przez
uzyskanie tego prawa nabywa sig¢ prawo wylgcznego uzywania znaku towarowego w sposob
zarobkowy ub zawodowy na catym obszarze Rzeczypospolitej Polskiej. Prawo ochronne na znak
towarowy trwa dziesiec lat od daty dokonania zgtoszenia w Urzedzie Patentowym i moze zostaé na
Wniosek UPrawnionego przedtuzone na kolejne okresy dziesiecioletnie (art. 153 ustawy).
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Uprawniony z prawa ochronnego na znak towarowy moze udzieli¢ innej osobie upowaznienia do
uzywania znaku, zawierajgc z nig umowe licencyjna (art. 163 ustawy). Umowa licencyjna wymaga,
pod rygorem niewaznosci, zachowania formy pisemnej (art.76 ustawy).

ROZDZIAL IX

Oszacowanie znaku towarowego wchodzacego w sktad majatku Spotki Solidex S.A. z siedzibg w
Krakowie

Autor dokonat wyboru podejécia metodologicznego oraz podstaw teoretycznych w celu optymalnego
dostosowania zastosowanego podejscia do wyceny znaku towarowego, jako sktadnika majatku

) przedsiebiorstwa. Autor przyjgt, ze przedmiotem wyceny sg poszczegélne prawa, jako sktadniki
majatku, nie zas zorganizowany ich zespot. Oszacowanie zostato przeprowadzone w oparciu o cel
wskazanych wykonawcy oszacowania przez zamawiajgcego. W zwigzku z tym wartos¢ wszystkich
sktadnikow jest sumg ich indywidualnych wartosci. Metoda wyceny nie uwzgledniajg synergicznych
efektow wynikajacych z posiadania innych zasobdw Spdtki, zwigzanych ze sposobem ich
zorganizowania oraz sprawnoscig i efektywnoscig wykorzystania.

Autor, analizujgc dostepne metody, zadecydowat o postuzeniu sie metodg kosztowo -
odtworzeniowa przy oszacowaniu wartosci znakéw towarowych wchodzgcych w sktad majatku
przedsigbiorstwa, stanowigcych dobro niematerialne chronione prawem patentowym. Zastosowanie
metody kosztowej znajduje uzasadnienie jako jedynej mozliwej do przeprowadzenia w obecnych
warunkach. Ze wzgledu na fakt, iz wyceniane znaki towarowe wykorzystywane sq okresowo w
dziafalnosci prowadzonej przez zlecajacego (ze wzgledu na silng korelacje z ustugami swiadczonymi
W sezonie zimowym), préba postuzenia sie metodami dochodowymi mogtaby byé obarczona
Znacznym ryzykiem wystgpienia btedu zwigzanego z uwzglednieniem przeptywoéw pienieznych
niezwigzanych z wykorzystaniem znaku towarowego podlegajgcego oszacowaniu.

Autor nie mégt sie postuzy¢ w wypadku przedmiotowej wyceny metoda marketingowa, poniewaz nie
Jest mozliwa identyfikacja strumienia przychodéw generowanego bezposrednio przez ten znak, co
Powoduje, iz nie s3 mozliwe do pozyskania, ani ustalenia podstawowe parametry wykorzystywane w
tym podejsciu. Autor nie zastosowat metody rynkowej przy probie wyceny znakéw towarowych,
Poniewaz w dostepnych mu zasobach nie uzyskat wystarczajgcego zasobu danych na temat
~ transakcjach porownywalnych.

Analiza oparta byta o dane odnosnie wysokosci opfat i kosztéow koniecznych do poniesienia w
wypadku préby utworzenia i ustanowienia ochrony prawnej podobnego znaku towarowego. Autor
dokonat przegladu ofert grafikbw w poszukiwaniu reprezentatywnego poziomu cen wystepujacych
na rynku, za komplementarne wytwory graficzne. Autor sugerowat sie w tym wzgledzie przede
wszystkim otwartymi konkursami ofert prowadzonymi przez podmioty publiczne. Prowadzona przez
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nie polityka jawnosci data autorowi szanse na pozyskanie danych odnosnie akceptowalnego poziomu
cen. Poziom optat za ochrone oraz przedtuzenie prawa ochronnego na znak towarowy zostat przez
autora ustalony na podstawie tabeli optat zamieszczonej w serwisie Urzedu Patentowego
Rzeczpospolitej Polskiej. Autor dokonat rowniez analizy kosztow wypromowania znakéw towarowych
poprzez ich odpowiednio dtugg ekspozycje na rynku.

Zdaniem autora, czas funkcjonowania danego znaku towarowego w obrocie przekfada sie w sposéb
bezposredni na jego wartoé¢, przy jednoczesnym uwzglednieniu sumy nakfadow jaka musi byc
poniesiona celem utrzymania waznosci znaku w zaktadanym okresie czasu.

Zidentyfikowanie bezposredniego strumienia pienieznego, przeznaczonego na zindywidualizowang
promocje znaku towarowego jako dobra chronionego prawem jest w tym wypadku niemozliwe.
“ Autor docelowo dokona oszacowania wartosci naktaddw, ktére efektywnie przyczynit sie do

bezposredniej promocji znaku towarowego.
Wobec powyzszego autor do oszacowania przyjat nastepujace dane wyjsciowe:

1. % kosztéw poniesionych z tytulu przeniesienia Praw ochronnych na Znaki w Urzedzie
Patentowym oraz z tytutu przeniesienia autorskich praw majatkowych do znakéw -
10.450.000,00 zt, tj. 2.612.500,00 zt

2. opfata okresowa za drugi 10 letni okres ochronny — 600,00 zt;

Dyskonto uwzglednia rowniez okolicznos¢ zwigzang z efektywnoscia ekonomiczng naktadow
poniesionych na pozyskanie znakow towarowych. Wydatki poniesione historycznie oddziatujg na
aktualng pozycje rynkowg znaku zdecydowanie mniej, a nizeli wydatki poniesione aktualnie. Ocena
wartosci znaku uwzglednia w tym wypadku okoliczno$¢ zwigzang z moralnym ,zuzyciem”
wczesniejszych naktadéw czynionych na promocje znaku. Spoteczna $wiadomosé promocji znaku w
przestrzeni publicznej stabnie stopniowo w miare uptywu czasu, jaki minat od czasu dziatan
reklamowych i promocyjnych. Aktualna warto$é¢ naktaddw nie moze by¢ tym samym, co ich prosta
suma. Konieczne jest uwzglednienie wptywu parametru czasu na ich warto$¢. Autor przyjat wysokos$¢
dYSkonta z tego tytutu na poziomie 12% rocznie. Zgodnie z regulacjg tyczacg sie okresu amortyzacji
“dobr niematerialnych i prawnych opisanych w tresci art. 16b ustawy o podatku dochodowym od oséb
ﬁprawnych okres ten nie moze by¢ krétszy od 60 miesiecy, co oznacza, e wartos$¢ rocznego odpisu nie

rmoie Przewyzsza¢ 20%. Badanie zostato przeprowadzone w podziale na petne rozpoczete okresy
roczne (8).

Autor dokonal oszacowania znakéw towarowych w oparciu o zasob danych i wyjasnien

przedtozonych przez zlecajgcego oraz zatozenia metodologiczne lezace u podstaw wyceny tego
rodzaju sktadnikéw majatkowych.
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taczna wartos¢ znaku towarowego ,Solidex” stanowigcego prawa wchodzace w skiad masy
upadtosci Solidex S.A. z siedzibg w Krakowie - wg oszacowania eksperta na dzier sporzgdzenia
opracowania — wynosi 104.524,00 zt (stownie: sto cztery tysigce pieéset dwadziescia cztery ztote

00/100).

ROZDZIAL X
Podsumowanie i wnioski

Niniejsze oszacowanie wykonano przy zastosowaniu najwyzszej starannosci i w najlepszej wierze w

oparciu o dokumenty i informacje otrzymane od zamawiajgcego.

iv

Zleceniodawca oraz osoby trzecie powinny mie¢ na uwadze, ze przedstawione oszacowanie moze by¢
obarczone ryzykiem, wynikajacym z prawdopodobieristwa przyjetych w oszacowaniu zatozen.

Oszacowanie sporzadzono w czterech jednobrzmigcych egzemplarzach, trzy dla zamawiajacego,
jeden dla autora. Oszacowanie zawiera sie na 11 kolejno numerowanych i parafowanych stron oraz
3 zafgczniki stanowigce integralng jego czesc.

Au

a ski

Zataczniki:

1. Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsigbiorcow pobranej na podstawie
art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr
168, poz.1186, 2 pdzn. zm.);

Dane z UPRP;

Umowa przeniesienia praw do znakéw towarowych.
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Egzemplarz nr 2

OSZACOWANIE WARTOSCI RYNKOWEJ ZNAKU
- TOWAROWEGO ,,S” WCHODZACEGO W SKtAD MASY
UPADLOSCI SOLIDEX S.A. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

WYNIK WYCENY:

Wartoé¢ znaku towarowego ,,S”, wchodzacego w sktad masy upadtosci Solidex S.A. z siedzibg w
Krakowie - wg oszacowania eksperta na dzieri sporzadzenia opracowania — wynosi 104.524,00 zi
(stownie: sto cztery tysigce pie¢set dwadziescia cztery ztote 00/100).

o

72

Aut
IAagewski

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2020 roku

Instytut Wycen Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych sp. z 0.0.
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warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, nie
powiazanymi ze sobg stronami. (...)” Podkredli¢ nalezy, ze ustawa Kodeks Spétek Handlowych, w art.
175 § 1 wprowadzita pojgcie w postaci ,wartosci zbywczej", ktére nie zostato zdefiniowane w
ustawie, a takze pojecia takiego nie ma w stowniku jezyka polskiego. Aktualnie w zwigzku ze zmianami
wiascicielskimi przedsiebiorstw, coraz czesciej w obrocie gospodarczym uzywa sie pojecia ,wartos¢
likwidacyjna", ktora okreslana, jako wartos¢ obiektu wystawionego na sprzedaz w warunkach pilnej
potrzeby lub nawet koniecznosci.

ROZDZIAL VIl

Prezentacja aktualnego stanu znaku towarowego wchodzgcego w sktad Spétki Solidex S.A. z
siedzibg w Krakowie.

Zgodnie z danymi przekazanymi przez zamawiajgcego znak towarowy graficzny ,S” zostat zgtoszony
do Urzedu Patentowego RP w dniu 1992-12-31.

Jecyzjg Urzedu Patentowego RP z dnia 1995-05-29 zostaty udzielone na znak towarowy graficzny ,S”
arawa ochronne nr R.085356. Prawa ochronne na znak wygasng 2022-12-31 o ile nie zostanie
vniesiona optata za dalsze przedtuzenie praw ochronnych.

Inak przeznaczony zostat do oznaczania ustug w zakresie klas 9, 16, 35, 37, 41, 42 wg klasyfikacji
licejskiej.

N dniu 29 marca 2013 roku Spétka AAT sp. z 0.0. S.K.A. przeniosta prawa do nastepujacych znakow:

1) Znaku towarowego ,,SOLIDEX” kategoria TOW: (111) nr 84805:

2) Znaku towarowego ,S” kategoria TOW: (111) nr 85356;

3) Znaku towarowego »Integrator” kategoria TOW: (111) nr 219804;

4) Znaku towarowego ,SOLIDny EXpert” kategoria TOW: (111) nr 219805.

Ntegralng czesé niniejszego oszacowania stanowi wycigg z Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej

‘Olskiej, a takze umowa przeniesienia praw do znakdw towarowych zamieszczone w zatgcznikach do
)SZacowania.

V rozumieniy art. 120 ustawy, znakiem towarowym moze by¢ kazde oznaczenie, ktére mozna
Irzedstawi¢ w sposob graficzny, jezeli oznaczenie takie nadaje sie do odréinienia w obrocie towaréw
?dnego Przedsigbiorstwa od towaréw innego przedsiebiorstwa. Znakiem towarowym, moze by¢ w
FCZegélnoéci wyraz, rysunek, ornament, kompozycja kolorystyczna, forma przestrzenna, w tym
?rma towary lub opakowania, a takze melodia lub inny sygnat diwiekowy. Urzad Patentowy RP na
?Ddstawie art. 147 ustawy wydaje decyzje o udzieleniu prawa ochronnego na znak towarowy. Przez

]
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uzyskanie tego prawa nabywa sie prawo wylacznego uzywania znaku towarowego w sposob
zarobkowy lub zawodowy na catym obszarze Rzeczypospolitej Polskiej. Prawo ochronne na znak
towarowy trwa dziesiec lat od daty dokonania zgtoszenia w Urzedzie Patentowym i moze zosta¢ na
wniosek uprawnionego przedtuzone na kolejne okresy dziesigcioletnie (art. 153 ustawy).

Uprawniony z prawa ochronnego na znak towarowy moze udzieli¢ innej osobie upowaznienia do
uzywania znaku, zawierajac z nig umowe licencyjng (art. 163 ustawy). Umowa licencyjna wymaga,
pod rygorem niewaznosci, zachowania formy pisemnej (art.76 ustawy).

ROZDZIAL IX

Oszacowanie znaku towarowego wchodzacego w sktad majatku Spétki Solidex S.A. z siedzibg w
Krakowie

Autor dokonat wyboru podejscia metodologicznego oraz podstaw teoretycznych w celu optymalnego
dostosowania zastosowanego podejscia do wyceny znaku towarowego, jako sktadnika majatku
przedsiebiorstwa. Autor przyjat, ze przedmiotem wyceny sg poszczegdlne prawa, jako sktadniki
majatku, nie za$ zorganizowany ich zespét. Oszacowanie zostato przeprowadzone w oparciu o cel
wskazanych wykonawcy oszacowania przez zamawiajacego. W zwigzku z tym wartos¢ wszystkich
sktadnikow jest sumg ich indywidualnych wartosci. Metoda wyceny nie uwzgledniajg synergicznych
efektow wynikajgcych z posiadania innych zasobdw Spotki, zwigzanych ze sposobem ich
;zorganizowania oraz sprawnoscig i efektywnoscig wykorzystania.

E;Autor, analizujagc dostepne metody, zadecydowat o postuzeniu sie metodg kosztowo -
'odtworzeniowa przy oszacowaniu wartosci znakdw towarowych wchodzacych w sktad majatku
przedsigbiorstwa, stanowigcych dobro niematerialne chronione prawem patentowym. Zastosowanie
metody kosztowej znajduje uzasadnienie jako jedynej mozliwej do przeprowadzenia w obecnych
warunkach.

Autor nie mégt sig postuzy¢ w wypadku przedmiotowej wyceny metodg marketingowa, poniewaz nie
Jest mozliwa identyfikacja strumienia przychodow generowanego bezposrednio przez ten znak, co
Powoduie, iz nie s3 mozliwe do pozyskania, ani ustalenia podstawowe parametry wykorzystywane w
tym podejsciu. Autor nie zastosowat metody rynkowej przy prdobie wyceny znakdéw towarowych,
Poniewaz w dostepnych mu zasobach nie uzyskat wystarczajacego zasobu danych na temat
transakcjach porownywalnych.

Analiza oparta byta 0 dane odnosnie wysokosci optat i kosztéw koniecznych do poniesienia w
wypadku préby utworzenia i ustanowienia ochrony prawnej podobnego znaku towarowego. Autor
dokonat przegladu ofert grafikow w poszukiwaniu reprezentatywnego poziomu cen wystepujacych
na rynku, za komplementarne wytwory graficzne. Autor sugerowat sie w tym wzgledzie przede
wszystkim otwartymi konkursami ofert prowadzonymi przez podmioty publiczne. Prowadzon%.
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nie polityka jawnosci data autorowi szanse na pozyskanie danych odnosnie akceptowalnego poziomu
cen. Poziom opfat za ochrone oraz przedtuzenie prawa ochronnego na znak towarowy zostat przez
autora ustalony na podstawie tabeli optat zamieszczonej w serwisie Urzedu Patentowego
Rzeczpospolitej Polskiej. Autor dokonat rowniez analizy kosztow wypromowania znakow towarowych
poprzez ich odpowiednio dtuga ekspozycje na rynku.

Zdaniem autora, czas funkcjonowania danego znaku towarowego w obrocie przektada sie w sposéb
bezposredni na jego wartosc, przy jednoczesnym uwzglednieniu sumy naktaddw jaka musi byc
poniesiona celem utrzymania waznosci znaku w zakfadanym okresie czasu.

Zidentyfikowanie bezposredniego strumienia pienieznego, przeznaczonego na zindywidualizowana
Lpromocje znaku towarowego jako dobra chronionego prawem jest w tym wypadku niemozliwe.
“Autor docelowo dokona oszacowania wartosci naktadow, ktére efektywnie przyczynit sie do
bezposredniej promocji znaku towarowego.

Wobec powyiszego autor do oszacowania przyjat nastepujgce dane wyjsciowe:

1. % kosztow poniesionych z tytutu przeniesienia Praw ochronnych na Znaki w Urzedzie
Patentowym oraz z tytutu przeniesienia autorskich praw majgtkowych do znakéw -
10.450.000,00 zt, tj. 2.612.500,00 zt

2. optata okresowa za drugi 10 letni okres ochronny — 600,00 zt;

Dyskonto uwzglednia rowniez okoliczno$¢ zwigzang z efektywnoscia ekonomiczng naktadéw
poniesionych na pozyskanie znakéw towarowych. Wydatki poniesione historycznie oddziatujg na
* aktualng pozycje rynkowg znaku zdecydowanie mniej, a nizeli wydatki poniesione aktualnie. Ocena
wartosci znaku uwzglednia w tym wypadku okoliczno$¢ zwigzang z moralnym ,zuzyciem”
wczesniejszych naktadow czynionych na promocje znaku. Spoteczna $wiadomosé promocji znaku w
przestrzeni publicznej stabnie stopniowo w miare uptywu czasu, jaki minat od czasu dziatan
reklamowych i promocyjnych. Aktualna wartos$¢ naktadéw nie moze byé tym samym, co ich prosta
suma. Konieczne jest uwzglednienie wptywu parametru czasu na ich wartos¢. Autor przyjat wysokos¢
dyskonta z tego tytutu na poziomie 12% rocznie. Zgodnie z regulacja tyczaca sie okresu amortyzacji
dobr niematerialnych i prawnych opisanych w tresci art. 16b ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych okres ten nie moze by¢ krotszy od 60 miesigcy, co oznacza, ze wartos$c rocznego odpisu nie

moze przewyzsza¢ 20%. Badanie zostato przeprowadzone w podziale na petne rozpoczete okresy
roczne (8).

Instytut Wycen Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych sp.z o.o.
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biuro@wur.pl www.iwur pl




PIWUR

NETYTUT WYLEN UPRDLDSCIKIW YT
REBTRUKTURYZECY JNYCH

Autor dokonat oszacowania znakéw towarowych w oparciu o zaséb danych i wyjasnien
przedtozonych przez zlecajacego oraz zatozenia metodologiczne lezace u podstaw wyceny tego
rodzaju sktadnikéw majatkowych.

taczna wartos¢ znaku towarowego ,,S” stanowigcego prawa wchodzace w sktad masy upadtosci
Solidex S.A. z siedzibg w Krakowie - wg oszacowania eksperta na dzier sporzadzenia opracowania —
wynosi 104.524,00 zt (stownie: sto cztery tysigce pieéset dwadziesécia cztery ztote 00/100).

ROZDZIAL X
Podsumowanie i wnioski

Niniejsze oszacowanie wykonano przy zastosowaniu najwyzszej starannosci i w najlepszej wierze w
oparciu o dokumenty i informacje otrzymane od Zamawiajacego.

Zleceniodawca oraz osoby trzecie powinny mie¢ na uwadze, ze przedstawione 0szacowanie moze by¢
obarczone ryzykiem, wynikajacym z prawdopodobieristwa przyjetych w oszacowaniu zatozen.

Oszacowanie sporzadzono w czterech jednobrzmigcych egzemplarzach, trzy dla zamawiajgcego,
jeden dla autora. Oszacowanie zawiera sig na 11 kolejno numerowanych i parafowanych stron oraz
3 zatgczniki stanowiace integralng jego czesé.

Aut

ski

Zataczniki:

1 Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsigbiorcéw pobranej na podstawie
art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz. U. z 2007 . Nr
168, P0z.1186, z pézn. zm.)

2. Dane: UPRP;

Umowa Przeniesienia praw do znakéw towarowych.
str. 11 Instytut Wycen Upadtosciowych i Restrukturyzacyjn¥th sp. z o.0.
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Egzemplarz nr 2

OSZACOWANIE WARTOSCI RYNKOWEJ ZNAKU
- TOWAROWEGO ,,INTEGRATOR” WCHODZACEGO W
SKtAD MASY UPADLOSCI
SOLIDEX S.A. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

WYNIK WYCENY:

Wartoé¢ znaku towarowego ,integrator”, wchodzacego w skfad masy upadiosci Solidex S.A. z
siedzibq w Krakowie - wg oszacowania eksperta na dzied sporzadzenia opracowania — wynosi
104.524,00 zt (stownie: sto cztery tysigce pieéset dwadziescia cztery ztote 00/100).

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2020 roku

Instytut Wycen Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych sp.z o.0.
str. 1 Al.J.Ch. Szucha 8 00-582 Warszawa
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art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U z 2019 r. poz.351,1495, 1571,
1655, 1680) z definiowana zostata wartos¢ w sposob nastepujacy cyt." Za wartos¢ godziwa przyjmuje
sie kwote, za jaka dany sktadnik mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na
warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, nie
powigzanymi ze sobg stronami. (...)” Podkresli¢ nalezy, ze ustawa Kodeks Spétek Handlowych, w art.
175 § 1 wprowadzita pojecie w postaci ,wartosci zbywczej", ktére nie zostato zdefiniowane w
ustawie, a takze pojecia takiego nie ma w stowniku jezyka polskiego. Aktualnie w zwigzku ze zmianami
wiascicielskimi przedsiebiorstw, coraz czesciej w obrocie gospodarczym uzywa sie pojecia ,wartosc
likwidacyjna", ktéra okreslana, jako wartos¢ obiektu wystawionego na sprzedaz w warunkach pilnej
potrzeby lub nawet koniecznosci.

ROZDZIAL VIII

Prezentacja aktualnego stanu znaku towarowego wchodzacego w sktad Spétki Solidex S.A. z
siedzibg w Krakowie.

Zgodnie z danymi przekazanymi przez zamawiajgcego znak towarowy stowno-graficzny ,integrator”
zostat zgtoszony do Urzedu Patentowego RP w dniu 9 czerwca 2008 r.

Decyzjg Urzedu Patentowego RP z dnia 2009-08-17 zostaty udzielone na znak towarowy stowno-
graficzny ,integrator” prawa ochronne nr R.219804. Prawa ochronne na znak wygasna 2028-06-09 o
ile nie zostanie wniesiona opfata za dalsze przedtuzenie praw ochronnych.

Znak towarowy zarejestrowany pod nr Z.341928 zawiera stowo integrator. Znak przeznaczony zostat
do oznaczania ustug w zakresie klasy 16 wg klasyfikacji nicejskiej.

W dniu 29 marca 2013 roku Spétka AAT sp. z 0.0. S.K.A. przeniosta na rzecz Spétki SOLIDEX S.A. z
siedziba w Krakowie prawa do nastepujacych znakow:

1) Znaku towarowego ,SOLIDEX” kategoria TOW: (111) nr 84805;

2) Znaku towarowego ,S” kategoria TOW: (111) nr 85356;

3) Znaku towarowego ,Integrator” kategoria TOW: (111) nr 219804;

4) Znaku towarowego »SOLIDny EXpert” kategoria TOW: (111) nr 219805,

Decyzja z dnia 18.07.2018 Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej postanowit przedtuzy¢ prawa

ochronne na znak towarowy o numerze R.219804 na kolejny okres dziesiecioletni, tj. do dnia
09.06.2028 r.

Integralng CzgS¢ niniejszego oszacowania stanowi wyciag z Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej
- Polskiej, umowa przeniesienia praw do znakdéw towarowych, a takze decyzja o przedtuzeniu prawa
. ochronnego, zamieszczone w zatgcznikach do oszacowania.

.8 Instytut Wycen Upadiosciowych i Restrukturyzacyjnych sp.z 0.0.
Al.J. Ch. Szucha 8 00-582 Warszawa
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W rozumieniu art. 120 ustawy, znakiem towarowym moze by¢ kazde oznaczenie, ktére mozna
przedstawi¢ w sposob graficzny, jezeli oznaczenie takie nadaje sie do odréznienia w obrocie towarow
jednego masy upadiosci od towaréw innego masy upadtosci. Znakiem towarowym, moze by¢ w
szczegolnosci wyraz, rysunek, ornament, kompozycja kolorystyczna, forma przestrzenna, w tym
forma towaru lub opakowania, a takze melodia lub inny sygnat dZzwigkowy. Urzad Patentowy RP na
podstawie art. 147 ustawy wydaje decyzje o udzieleniu prawa ochronnego na znak towarowy. Przez
uzyskanie tego prawa nabywa sie prawo wytacznego uiywania znaku towarowego w sposob
zarobkowy lub zawodowy na catym obszarze Rzeczypospolitej Polskiej. Prawo ochronne na znak
towarowy trwa dziesiec lat od daty dokonania zgtoszenia w Urzedzie Patentowym i moze zostac na
wniosek uprawnionego przedtuzone na kolejne okresy dziesigcioletnie (art. 153 ustawy).

‘Uprawniony z prawa ochronnego na znak towarowy moze udzieli¢ innej osobie upowaznienia do

uzywania znaku, zawierajac z nig umowe licencyjng (art. 163 ustawy). Umowa licencyjna wymaga,
pod rygorem niewainosci, zachowania formy pisemnej (art.76 ustawy).

ROZDZIAL IX

Oszacowanie znaku towarowego wchodzacego w sktad majatku Spétki Solidex S.A. z siedzibg
w Krakowie

Autor dokonat wyboru podejécia metodologicznego oraz podstaw teoretycznych w celu optymalnego
dostosowania zastosowanego podejécia do wyceny znaku towarowego, jako skfadnika majatku masy
upadtosci. Autor przyjat, ze przedmiotem wyceny sg poszczegdlne prawa, jako sktadniki majatku, nie
zas zorganizowany ich zespdét. Oszacowanie zostato przeprowadzone w oparciu o cel wskazanych
wykonawcy oszacowania przez zamawiajgcego. W zwigzku z tym wartos$¢ wszystkich sktadnikow jest
sumg ich indywidualnych wartoéci. Metoda wyceny nie uwzgledniaja synergicznych efektow
wynikajacych z posiadania innych zasobow Spétki, zwigzanych ze sposobem ich zorganizowania oraz
sprawnoscig i efektywnoscig wykorzystania.

Autor, analizujgc dostepne metody, zadecydowat o postuzeniu sie metodq kosztowo -
odtworzeniowa przy oszacowaniu wartosci znakéw towarowych wchodzacych w sktad majatku masy
upadtosci, stanowigcych dobro niematerialne chronione prawem patentowym. Zastosowanie

metody kosztowe;j znajduje uzasadnienie jako jedynej mozliwej do przeprowadzenia w obecnych
warunkach,

{\utor nie mogt sie postuzy¢ w wypadku przedmiotowe]j wyceny metoda marketingowa, poniewaz nie
Jest mozliwa identyfikacja strumienia przychodéw generowanego bezposrednio przez ten znak, co
powoduje, iz nie s mozliwe do pozyskania, ani ustalenia podstawowe parametry wykorzystywane w
tym podejsciu. Autor nie zastosowat metody rynkowej przy probie wyceny znakéw towarowych,

ya

Instytut Wycen Upadiosciowych i Restrukturyzacyjnych sp.z 0.0.
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poniewaz w dostepnych mu zasobach nie uzyskat wystarczajgcego zasobu danych na temat
transakcjach poréwnywalnych.

Analiza oparta byta o dane odnosnie wysokosci opfat i kosztéw koniecznych do poniesienia w
wypadku préby utworzenia i ustanowienia ochrony prawnej podobnego znaku towarowego. Autor
dokonat przegladu ofert grafikéw w poszukiwaniu reprezentatywnego poziomu cen wystepujacych
na rynku, za komplementarne wytwory graficzne. Autor sugerowat sie w tym wzgledzie przede
wszystkim otwartymi konkursami ofert prowadzonymi przez podmioty publiczne. Prowadzona przez
nie polityka jawnosci data autorowi szanse na pozyskanie danych odnoénie akceptowalnego poziomu
cen. Poziom optat za ochrone oraz przedtuzenie prawa ochronnego na znak towarowy zostat przez
autora ustalony na podstawie tabeli opfat zamieszczonej w serwisie Urzedu Patentowego
~ Rzeczpospolitej Polskiej. Autor dokonat réwniez analizy kosztow wypromowania znakow towarowych
poprzez ich odpowiednio dtuga ekspozycje na rynku.

Zdaniem autora, czas funkcjonowania danego znaku towarowego w obrocie przektada sie w sposéb
bezposredni na jego wartosé, przy jednoczesnym uwzglednieniu sumy naktadéw jaka musi by¢
poniesiona celem utrzymania waznoéci znaku w zaktadanym okresie czasu.

Zidentyfikowanie bezposredniego strumienia pienigznego, przeznaczonego na zindywidualizowana
promocje znaku towarowego jako dobra chronionego prawem jest w tym wypadku niemozliwe.
Autor docelowo dokona oszacowania wartoéci naktadow, ktdre efektywnie przyczynit sie do
bezposredniej promocji znaku towarowego.

Wobec powyzszego autor do oszacowania przyjat nastepujgce dane wyjiciowe:

1. % kosztéw poniesionych z tytutu przeniesienia Praw ochronnych na Znaki w Urzedzie
Patentowym oraz z tytutu przeniesienia autorskich praw majatkowych do znakow -
10.450.000,00 zt, tj. 2.612.500,00 zt;

2. optata okresowa za drugi 10 letni okres ochronny — 600,00 zt.

Dyskonto uwzglednia réwniez okolicznoéé zwigzang z efektywnoscia ekonomiczng naktadow
Poniesionych na pozyskanie znakéw towarowych. Wydatki poniesione historycznie oddziatujg na
aktualna pozycje rynkowa znaku zdecydowanie mniej, a nizeli wydatki poniesione aktualnie. Ocena
wartosci znaku uwzglednia w tym wypadku okolicznoé¢ zwigzang z moralnym ,zuiyciem”
wczesniejszych naktadéw czynionych na promocje znaku. Spoteczna éwiadomos¢ promocji znaku w
Przestrzenj publicznej stabnie stopniowo w miare uptywu czasu, jaki minat od czasu dziatan
reklamowych i Promocyjnych. Aktualna wartos¢ naktadéw nie moze by¢ tym samym, co ich prosta
SUma. Konieczne jest uwzglednienie wptywu parametru czasu na ich wartoé¢. Autor przyjat wysokosé
dyskontg ; tego tytutu na poziomie 12% rocznie. Zgodnie z regulacja tyczaca sie okresu amortyzacji
débr niematerialnych i prawnych opisanych w tresci art. 16b ustawy o podatku dochodowym od oséb
Prawnych okres ten nie moze byc krétszy od 60 miesiecy, co oznacza, ze wartosé rocznego odpisu nie

Str. 10 Instytut Wycen Upadiosciowych i Restrukturyzacyjnychsp. z o.0.
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moze przewyisza¢ 20%. Badanie zostato przeprowadzone w podziale na petne rozpoczete okresy
roczne (8).

Autor dokonat oszacowania znakéw towarowych w oparciu o zaséb danych i wyjasnier
przedtozonych przez zlecajacego oraz zatozenia metodologiczne lezgce u podstaw wyceny tego
rodzaju skfadnikow majgtkowych.

taczna wartos¢ znaku towarowego , integrator” stanowigcego prawa wchodzace w sktad masy
upadtosci Solidex S.A. z siedzibg w Krakowie - wg oszacowania eksperta na dzieri sporzadzenia
opracowania — wynosi 104.524,00 zt (stownie: sto cztery tysigce pigéset dwadziescia cztery ztote

00/100).

ROZDZIAL X
Podsumowanie i wnioski

Niniejsze oszacowanie wykonano przy zastosowaniu najwyzszej starannosci i w najlepszej wierze w
oparciu o dokumenty i informacje otrzymane od zamawiajgcego.

Zleceniodawca oraz osoby trzecie powinny mieé na uwadze, ze przedstawione oszacowanie moze by¢
obarczone ryzykiem, wynikajgcym z prawdopodobieristwa przyjetych w oszacowaniu zatozen.

Oszacowanie sporzadzono w czterech jednobrzmigcych egzemplarzach, trzy dla zamawiajacego,
jeden dla autora. Oszacowanie zawiera sie na 11 kolejno numerowanych i parafowanych stron oraz
3 zafaczniki stanowigce integralng jego czesc.

Zataczniki:

1. Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcéw pobranej na podstawie
art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr
168, poz.1186, z pdzn. zm.);

2. Dane z UPRP;

Umowa przeniesienia praw do znakéw towarowych.

str. 11 Instytut Wycen Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych sp.z oo,
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Egzemplarznr 3

OSZACOWANIE WARTOSCI RYNKOWEJ ZNAKU
TOWAROWEGO ,,SOLIDny EXpert” WCHODZACEGO
W SKLAD MASY UPADLOSCI
SOLIDEX S.A. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

WYNIK WYCENY:

Wartos¢ znaku towarowego ,,SOLIDny EXpert”, wchodzacego w sktad masy upadtosci Solidex S.A.
z siedzibg w Krakowie - wg oszacowania eksperta na dzien sporzgdzenia opracowania — wynosi
104.524,00 zt (stownie: sto cztery tysigce pieéset dwadziescia cztery ztote 00/100).

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2020 roku

Instytut Wycen Upadtosciowych | Restrukturyzacyjnych sp. z o.o.
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arunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, nie
owigzanymi ze sobg stronami. (...)” Podkresli¢ nalezy, ze ustawa Kodeks Spétek Handlowych, w art.
75 § 1 wprowadzita pojecie w postaci ,wartosci zbywczej", ktore nie zostato zdefiniowane w
stawie, a takze pojecia takiego nie ma w stowniku jezyka polskiego. Aktualnie w zwigzku ze zmianami
daccicielskimi przedsiebiorstw, coraz czesciej w obrocie gospodarczym uzywa sie pojecia ,wartosc
kwidacyjna", ktora okreslana, jako warto$¢ obiektu wystawionego na sprzedaz w warunkach pilnej

otrzeby lub nawet koniecznosci.

ROZDZIAL Viil

Prezentacja aktualnego stanu znaku towarowego wchodzacego w sktad Spétki Solidex S.A. z
siedzibg w Krakowie.

’godnie z danymi przekazanymi przez zamawiajgcego znak towarowy graficzny ,SOLIDny EXpert”
rostat zgtoszony do Urzedu Patentowego RP w dniu 1992-12-31 przez Spotke Solidex S.A. z siedziba

~ Krakowie.

Decyzja Urzedu Patentowego RP z dnia 1995-05-29 zostaty udzielone na znak towarowy graficzny
,SOLIDny EXpert” prawa ochronne nr R.115153. Prawa ochronne na znak wygasng 2028-06-09 o ile
nie zostanie wniesiona opfata za dalsze przedtuzenie praw ochronnych.

Znak przeznaczony zostat do oznaczania ustug w zakresie klas 9, 16, 35, 37, 41, 42 wg klasyfikacji
nicejskie;j.
W dniu 29 marca 2013 roku Spétka AAT sp. z 0.0. S.K.A. przeniosta prawa do nastepujgcych znakow:

1) Znaku towarowego ,SOLIDEX” kategoria TOW: (111) nr 84805;

2) Znaku towarowego ,S” kategoria TOW: (111) nr 85356;

3) Znaku towarowego , Integrator” kategoria TOW: (111) nr 219804;

4) Znaku towarowego ,SOLIDny EXpert” kategoria TOW: (111) nr 219805.

Decyzja z dnia 17.08.2018 r. Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej postanowit przedtuzy¢ prawa
ochronne na znak towarowy o numerze R. 115153 na kolejny okres dziesiecioletni, tj. do dnia
09.06.2028.

Integraing czes¢ niniejszego oszacowania stanowi wyciag z Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej

 Polskiej, umowa przeniesienia praw do znakoéw towarowych, a takie decyzja o przedtuzeniu prawa

‘ ochronnego, zamieszczone w zatgcznikach do oszacowania.

1

W rozumieniu art. 120 ustawy, znakiem towarowym moze by¢ kazde oznaczenie, ktore mozna
PFZEdStaW'C W sposob graficzny, jezeli oznaczenie takie nadaje sie do odréznienia w obrocie towaréw
jednego Przedsiebiorstwa od towaréw innego przedsiebiorstwa. Znakiem towarowym, moze by¢ w

sir.8 Instytut Wycen Upadiosciowych i Restrukturyzacyjnych sp.z 0.0.
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czegolnosci wyraz, rysunek, ornament, kompozycja kolorystyczna, forma przestrzenna, w tym
rma towaru lub opakowania, a takze melodia lub inny sygnat dZwiekowy. Urzad Patentowy RP na
ydstawie art. 147 ustawy wydaje decyzje o udzieleniu prawa ochronnego na znak towarowy. Przez
tyskanie tego prawa nabywa sie prawo wylgcznego uzywania znaku towarowego w sposob
irobkowy lub zawodowy na catym obszarze Rzeczypospolitej Polskiej. Prawo ochronne na znak
ywarowy trwa dziesiec lat od daty dokonania zgtoszenia w Urzedzie Patentowym i moze zosta¢ na
niosek uprawnionego przedtuzone na kolejne okresy dziesiecioletnie (art. 153 ustawy).

prawniony z prawa ochronnego na znak towarowy moze udzieli¢ innej osobie upowaznienia do
zywania znaku, zawierajgc z nig umowe licencyjng (art. 163 ustawy). Umowa licencyjna wymaga,
od rygorem niewaznosci, zachowania formy pisemnej (art.76 ustawy).

ROZDZIAL IX

Oszacowanie znaku towarowego wchodzgcego w sktad majatku Spoétki Solidex S.A. z siedzibg w
Krakowie

\utor dokonat wyboru podejscia metodologicznego oraz podstaw teoretycznych w celu optymalnego
lostosowania zastosowanego podejscia do wyceny znaku towarowego, jako sktadnika majatku
irzedsiebiorstwa. Autor przyjat, e przedmiotem wyceny s3 poszczegdlne prawa, jako sktadniki
najatku, nie zas zorganizowany ich zespét. Oszacowanie zostato przeprowadzone w oparciu o cel
vskazanych wykonawcy oszacowania przez zamawiajgcego. W zwigzku z tym wartosé wszystkich
ktadnikow jest suma ich indywidualnych wartosci. Metoda wyceny nie uwzgledniajg synergicznych
sfektow wynikajacych z posiadania innych zasobéw Spétki, zwigzanych ze sposobem ich

lorganizowania oraz sprawnoscia i efektywnoscig wykorzystania.

éutor, analizujgc dostepne metody, zadecydowat o postuzeniu sie metodg kosztowo -
Jdtworzeniowa przy oszacowaniu wartosci znakow towarowych wchodzacych w sktad majatku
;&rzedsiebiorstwa, stanowigcych dobro niematerialne chronione prawem patentowym. Zastosowanie
@netodv kosztowej znajduje uzasadnienie jako jedynej mozliwej do przeprowadzenia w obecnych
warunkach.

Autor nie mogt sie postuzy¢é w wypadku przedmiotowej wyceny metoda marketingowa, poniewaz nie
lest mozliwa identyfikacja strumienia przychodéw generowanego bezposrednio przez ten znak, co
powoduje, iz nie s3 mozliwe do pozyskania, ani ustalenia podstawowe parametry wykorzystywane w
YM podejsciu. Autor nie zastosowat metody rynkowej przy probie wyceny znakow towarowych,
poniewasi w dostepnych mu zasobach nie uzyskat wystarczajacego zasobu danych na temat
ransakcjach porownywalnych.

tnallza Oparta byta o dane odnoénie wysokosci optat i kosztow koniecznych do poniesienia w
ypadku proby utworzenia i ustanowienia ochrony prawnej podobnego znaku towarowego. Auto
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ikonat przegladu ofert grafikéw w poszukiwaniu reprezentatywnego poziomu cen wystepujacych
| rynku, za komplementarne wytwory graficzne. Autor sugerowat sie w tym wzgledzie przede
szystkim otwartymi konkursami ofert prowadzonymi przez podmioty publiczne. Prowadzona przez
e polityka jawnosci data autorowi szanse na pozyskanie danych odnosnie akceptowalnego poziomu
in. Poziom optat za ochrone oraz przedtuzenie prawa ochronnego na znak towarowy zostat przez
itora ustalony na podstawie tabeli optat zamieszczonej w serwisie Urzedu Patentowego
zeczpospolitej Polskiej. Autor dokonat réwniez analizy kosztéw wypromowania znakéw towarowych

oprzez ich odpowiednio dtugg ekspozycje na rynku.

daniem autora, czas funkcjonowania danego znaku towarowego w obrocie przektada sie w sposéb
ezposredni na jego wartos¢, przy jednoczesnym uwzglednieniu sumy naktadéw jaka musi by¢
oniesiona celem utrzymania waznosci znaku w zaktadanym okresie czasu.

identyfikowanie bezposredniego strumienia pienieznego, przeznaczonego na zindywidualizowang
romocje znaku towarowego jako dobra chronionego prawem jest w tym wypadku niemozliwe.
wtor docelowo dokona oszacowania wartosci naktadéw, ktére efektywnie przyczynit sie do

lezposredniej promocji znaku towarowego.
Nobec powyzszego autor do oszacowania przyjat nastepujace dane wyjiciowe:

1. % kosztow poniesionych z tytutu przeniesienia Praw ochronnych na Znaki w Urzedzie
Patentowym oraz z tytutu przeniesienia autorskich praw majgtkowych do znakéw -

10.450.000,00 zt, tj. 2.612.500,00 zt
2. opfata okresowa za drugi 10 letni okres ochronny — 600,00 zt;

Dyskonto uwzglednia réwniez okolicznos$é¢ zwigzang z efektywnoscig ekonomiczng naktadéw
poniesionych na pozyskanie znakéw towarowych. Wydatki poniesione historycznie oddziatujg na
aktualng pozycje rynkowa znaku zdecydowanie mniej, a nizeli wydatki poniesione aktualnie. Ocena
wartosci znaku uwzglednia w tym wypadku okolicznoé¢ zwigzang z moralnym ,zuzyciem”
wczesniejszych naktaddw Czynionych na promocje znaku. Spoteczna ¢wiadomoé¢ promocji znaku w
Przestrzeni publicznej stabnie stopniowo w miare uptywu czasu, jaki mingt od czasu dziatan
reklamowych i pPromocyjnych. Aktualna wartoé¢ naktadéw nie moze by¢ tym samym, co ich prosta
suma. Konieczne jest uwzglednienie wptywu parametru czasu na ich wartogé. Autor przyjat wysokos¢
IffVSkonta Z tego tytutu na poziomie 12% rocznie. Zgodnie z regulacjg tyczaca sie okresu amortyzacji
?débr niematerialnych i prawnych opisanych w tresci art. 16b ustawy o podatku dochodowym od oséb
‘Prawnych okres ten nie moze by¢ krétszy od 60 miesiecy, co 0znacza, ze wartosc¢ rocznego odpisu nie
i‘!moie p(rzewyiszac’ 20%. Badanie zostato przeprowadzone w podziale na petne rozpoczete okresy
roczne (8).

A

Bx. 30 Instytut Wycen Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych Sp.z00.
Al.J. Ch. Szucha 8 00-582 Warszawa

biuro@iwur pl www.iwur.pl




DIWUR

MNETYTUT WYLEN UPRDLOSCIOWYCH
RESTRUKTURYZRCYINYCH

stor dokonat oszacowania znakéw towarowych w oparciu o zaséb danych i wyjasnien
zedfozonych przez zlecajacego oraz zafozenia metodologiczne lezace u podstaw wyceny tego
idzaju sktadnikow majgtkowych.

jczna wartos¢ znaku towarowego ,,SOLIDny EXpert” stanowiacego prawa wchodzace w sktad

lasy upadtosci Solidex S.A. z siedzibg w Krakowie - wg 0szacowania eksperta na dzien sporzgdzenia
aracowania — wynosi 104.524,00 zt (stownie: sto cztery tysigce pigéset dwadziescia cztery ztote

0/100).

ROZDZIAL X
Podsumowanie i wnioski

liniejsze oszacowanie wykonano przy zastosowaniu najwyzszej starannogci i w najlepszej wierze w
parciu o dokumenty i informacje otrzymane od zamawiajgcego.

leceniodawca oraz osoby trzecie powin ny mie¢ na uwadze, ze przedstawione oszacowanie moze by¢
ibarczone ryzykiem, wynikajacym z prawdopodobienstwa przyjetych w oszacowaniu zatozen.

Jszacowanie sporzgdzono w czterech jednobrzmiacych egzemplarzach, trzy dla zamawiajgcego,
eden dla autora. Oszacowanie zawiera si¢ na 11 kolejno numerowanych i parafowanych stron oraz

} zatgczniki stanowigce integralng jego czesc.

\
Zataczniki:

1 Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcdw pobranej na podstawie
art. 4 ust. 4a3 ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr

168, P0z.1186, z pozn. zm.);
2. Daney; UPRP;

3. C .
Umowa Przeniesienia praw do znakéw towarowych.
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Egzemplarz nr 3

OSZACOWANIE WARTOSCI RYNKOWEJ ZNAKU
TOWAROWEGO ,,INTEGRUJEMY PRZYSZtOSC”
WCHODZACEGO W SKtAD MASY UPADtOSCI
SOLIDEX S.A. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

WYNIK WYCENY:

Wartos¢ znaku towarowego ,Integrujemy przyszto$é”, wchodzacego w sktad masy upadioéci
Solidex S.A. z siedziba w Krakowie - wg oszacowania eksperta na dzien sporzadzenia opracowania —
wynosi 1,00 zt (stownie: jeden ztoty 00/100).

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2020 roku

Instytut Wycen Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych sp. z 0.0.
str. 1 Al.J. Ch. Szucha 8 00-582 Warszawa
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ROZDZIAL Vil

Prezentacja aktualnego stanu znaku towarowego wchodzacego w skiad Spétki Solidex S.A. z
siedzibg w Krakowie.

Zgodnie z danymi przekazanymi przez zamawiajacego znak towarowy graficzny ,Integrujemy
przysztosc” zostat zgtoszony do Urzedu Patentowego RP w dniu 2010-04-30 przez Spotke Solidex S.A.

z siedzibg w Krakowie.

Decyzjg Urzedu Patentowego RP z dnia 2011-09-19 zostaty udzielone na znak towarowy stowno-
graficzny , Integrujemy przyszto$¢” prawa ochronne nr R.240860. Prawa ochronne na znak wygasty

dnia 2020-04-30.

Znak przeznaczony zostat do oznaczania ustug w zakresie klas 9, 16, 35, 37, 41, 42 wg klasyfikacji

nicejskiej.

Integralng czgs¢ niniejszego oszacowania stanowi wycigg z Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej
Polskiej, a takze umowa przeniesienia praw do znakow towarowych zamieszczone w zatgcznikach do

oszacowania.

W rozumieniu art. 120 ustawy, znakiem towarowym moze by kaide oznaczenie, ktore mozna
przedstawic¢ w sposob graficzny, jezeli oznaczenie takie nadaje sie do odréznienia w obrocie towaréow
jednego przedsiebiorstwa od towardw innego przedsiebiorstwa. Znakiem towarowym, moze byé w
szczegolnosci wyraz, rysunek, ornament, kompozycja kolorystyczna, forma przestrzenna, w tym
forma towaru lub opakowania, a takze melodia lub inny sygnat dzwiekowy. Urzad Patentowy RP na
podstawie art. 147 ustawy wydaje decyzje o udzieleniu prawa ochronnego na znak towarowy. Przez
uzyskanie tego prawa nabywa sie prawo wytacznego uzywania znaku towarowego w spos6b
zarobkowy lub zawodowy na catym obszarze Rzeczypospolitej Polskiej. Prawo ochronne na znak
towarowy trwa dziesiec lat od daty dokonania zgtoszenia w Urzedzie Patentowym i moze zostac na
wniosek uprawnionego przedfuzone na kolejne okresy dziesiecioletnie (art. 153 ustawy).

Uprawniony z prawa ochronnego na znak towarowy moze udzieli¢ innej osobie upowaznienia do
uzywania znaku, zawierajac z nia umowe licencyjng (art. 163 ustawy). Umowa licencyjna wymaga,
pPod rygorem niewaznosci, zachowania formy pisemnej (art.76 ustawy).

Znak towarowy, czy jest znakiem stownym, graficznym, stowno-graficznym itp. petni takie funkcje jak:
OzZnaczania pochodzenia towaru lub ustugi, reklamowa towaru lub ustugi oraz gwarancyjng towaru
lub ustugi. Funkcja pochodzenia pozwala ona odréznic¢ towary lub ustugi jednego przedsiebiorstwa
od tego samego rodzaju towardow innych przedsiebiorcow. Funkcja reklamowa zapewnia
Przedsigbiorcy pozyskanie wiasciwego rynku zbytu dla towaréw, ktore produkuje, stanowigc pewien
element reklamy, ktéra ma zachecic¢ klienta do zakupu towaru lub skorzystania z ustugi. Funkcja
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gwarancyjna znaku wskazuje potencjalnemu klientowi pochodzenie towaru lub ustugi, do ktorej
odnosi sie dany znak towarowy. Przedsiebiorca postugujacy sie znakiem towarowym zamieszczonym
na wyrobie lub wskazujgcym swiadczone ustugi ponosi odpowiedzialno$¢ przed klientem za jakos¢

towaru czy $wiadczonej ustugi.

ROZDZIAL IX

Oszacowanie znaku towarowego wchodzacego w sktad majatku Spétki Solidex S.A. z siedzibg w
Krakowie

Autor dokonat wyboru podejscia metodologicznego oraz podstaw teoretycznych w celu optymalnego
dostosowania zastosowanego podejscia do wyceny znaku towarowego, jako sktadnika majatku
przedsigbiorstwa. Autor przyjat, ze przedmiotem wyceny sy poszczegélne prawa, jako sktadniki
majatku, nie zas zorganizowany ich zespét. Oszacowanie zostato przeprowadzone w oparciu o cel
wskazanych wykonawcy oszacowania przez zamawiajgcego. W zwigzku z tym wartoéé wszystkich
sktadnikow jest sumg ich indywidualnych wartosci. Metoda wyceny nie uwzgledniajg synergicznych
efektow wynikajacych z posiadania innych zasobéw Spétki, zZwigzanych ze sposobem ich
zorganizowania oraz sprawnoscig i efektywnoscig wykorzystania.

Autor, analizujgc dostepne metody, zadecydowat o postuzeniu sie¢ metodg kosztowo -
odtworzeniowg przy oszacowaniu wartoéci znakéw towarowych wchodzacych w sktad majatku
przedsigbiorstwa, stanowigcych dobro niematerialne chronione prawem patentowym. Zastosowanie
metody kosztowej znajduje uzasadnienie jako jedynej mozliwej do przeprowadzenia w obecnych
warunkach.

Autor nie mogt sie postuzy¢ w wypadku przedmiotowej wyceny metodg marketingowa, poniewaz nie
jest mozliwa identyfikacja strumienia przychodow generowanego bezposrednio przez ten znak, co
powoduje, iz nie s3 mozliwe do pozyskania, ani ustalenia podstawowe parametry wykorzystywane w
tym podejsciu. Autor nie zastosowat metody rynkowej przy prdbie wyceny znakéw towarowych,
poniewaz w dostepnych mu zasobach nie uzyskat wystarczajgcego zasobu danych na temat
transakcjach poréwnywalnych.

Analiza oparta byta o dane odno¢nie wysokosci opfat i kosztéw koniecznych do poniesienia w
Wypadku proby utworzenia i ustanowienia ochrony prawnej podobnego znaku towarowego. Autor
dokonat Przegladu ofert grafikdw w poszukiwaniu reprezentatywnego poziomu cen wystepujgcych
na rynku, za komplementarne wytwory graficzne. Autor sugerowat sie w tym wzgledzie przede
WSzystkim otwartymi konkursami ofert prowadzonymi przez podmioty publiczne. Prowadzona przez
nie polityka jawnogci data autorowi szanse na pozyskanie danych odnosnie akceptowalnego poziomu
- cen. Poziom opfat za ochrone oraz przedtuzenie prawa ochronnego na znak towarowy zostat przez
autora ustalony na podstawie tabeli optat zamieszczonej w serwisie Urzedu Patentowego
str. 9 Instytut Wycen Upadtosciowych | Restrukturyzacyjnych 54
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Rzeczpospolitej Polskiej. Autor dokonat réwniez analizy kosztow wypromowania znakéw towarowych

poprzez ich odpowiednio dtugg ekspozycje na rynku.

Zdaniem autora, czas funkcjonowania danego znaku towarowego w obrocie przektada sie w sposéb
bezposredni na jego wartos¢, przy jednoczesnym uwzglgdnieniu sumy naktadéw jaka musi byc
poniesiona celem utrzymania waznosci znaku w zaktadanym okresie czasu.

Dyskonto uwzglednia réwniez okolicznos¢ zwigzang z efektywnoscig ekonomiczng naktadéw
poniesionych na reklamg. Wydatki poniesione historycznie oddziatujg na aktualng pozycje rynkowa
znaku zdecydowanie mniej, a nizeli wydatki poniesione aktualnie. Ocena wartosci znaku uwzglednia
w tym wypadku okoliczno$c zwigzang z moralnym ,,zuzyciem” wczedniejszych naktadéw czynionych
na promocje znaku. Spoteczna swiadomos¢ promocji znaku w przestrzeni publicznej stabnie
“stopniowo w miare uptywu czasu, jaki minat od czasu dziatan reklamowych i promocyjnych.

Wobec powyzszego autor do oszacowania przyjat nastepujace dane wyjsciowe

1. Optata jednorazowa od podania o udzielenie prawa ochronnego na znak towarowy — 550,00
2t
. Optata za trzy dodatkowe grupy towarowe — 360,00zt;
3. Optaty okresowe za pierwszy 10 letni okres ochronny — 2.6400,00 zt
Szacunkowe wynagrodzenie dla grafika za przygotowanie i konsultacje projektu znaku
towarowego stowno — graficznego, jak przedmiotowy - 1.000, 00 zi.

Autor dokonat oszacowania znakéw towarowych w oparciu o zaséb danych i wyjasnien
przedtozonych przez zlecajgcego oraz zatozenia metodologiczne lezgce u podstaw wyceny tego

rodzaju sktadnikdéw majatkowych.

Autor wskazuje, ze aktualnie ze wzgledu na fakt wygasniecia prawa ochronnego do przedmiotowego
znaku towarowego odpadia mozliwos¢ powigzania wydatkéw poniesionych na kreacje i utrzymanie
znaku towarowego z prawem ochronnym, jakie w tym wypadku jest nosnikiem wartosci
ekonomicznej znaku towarowego.

taczna wartosé znaku towarowego ,Integrujemy przysztos¢” stanowigcego prawa wchodzace w
skfad masy upadtoéci Solidex S.A. z siedzibg w Krakowie - wg oszacowania eksperta na dzien
Sporzadzenia opracowania — wynosi 1,00 zt (stownie: jeden ztoty 00/100).
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ROZDZIAL X
Podsumowanie i wnioski

Niniejsze oszacowanie wykonano przy zastosowaniu najwyzszej starannosci i w najlepszej wierze w
oparciu o dokumenty i informacje otrzymane od zamawiajacego.

Zleceniodawca oraz osoby trzecie powinny mie¢ na uwadze, 7e przedstawione oszacowanie moze by¢
obarczone ryzykiem, wynikajacym z prawdopodobieristwa przyjetych w oszacowaniu zatozeri.

Oszacowanie sporzadzono w czterech jednobrzmigcych egzemplarzach, trzy dla zamawiajgcego,
jeden dla autora. Oszacowanie zawiera sig na 11 kolejno numerowanych i pa.rafOWanych stron oraz

2 zataczniki stanowigce integralng jego czesé.

Zatgczniki:

118 Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcow pobranej na podstawie
art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz. U. z 2007 r. Nr
168, p0z.1186, z pézn. zm.);

2. Dane z UPRP;

Dokumenty stwierdzajgce istnienie znaku towarowego.
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